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1- O CIRE ea recuperagdo da empresa: prevaléncia da recuperagio sobre a liquida-
¢do? O regime resultante da Lei 16/2012, de 20 de abril. No presente artigo iremos
abordar sumariamente o regime previsto no CIRE, resultante nomeadamente
da recente reforma que foi efetuada a este diploma pela Lei n.216/2012, de 20
de abril, para a recuperacio das sociedades comerciais em crise, em especial
as medidas que, para esse efeito, poderao ser adotadas nas sociedades de capi-
tais'. A primeira nota que importa referir ¢ a de que, com a reforma de 2012 do
CIRE, o legislador pretendeu modificar a filosofia subjacente ao diploma, cla-
ramente orientada para aliquidagio do patriménio em detrimento da recupe-
ragdo da empresa®, regressando assim ao “espirito” do CPEREF. Com efeito,
na sequéncia do acordo celebrado entre Portugal e a designada Troika (Banco
Central Europeu, Comissao Europeia e Fundo Monetario Internacional), foi
aprovada a Lei n.? 16/2012 - que introduziu significativas alteragoes ao CIRE
— e na qual se evidencia claramente pretender-se privilegiar a recuperacio da
empresa como remédio para a insolvéncia. E isso que resulta, desde logo, da
nova redacdo dada ao artigo 1.2, n.? 1 do CIRE, onde expressamente se afirma
que apenas se devera optar pela liquidagiao do patriménio quando “ndo se
afigure possivel” a recuperacao da empresa do devedor.

A verdade, no entanto, ¢ que, para além do principio programatico afir-
mado no artigo 1.2, n.2 1 (que ¢, na verdade, um wishful thinking) e da altera-
cdo da designacio do plano de insolvéncia — que se passa a designar plano de
recuperagio, quando vise a recuperagio do devedor (cfr. o novon.® 3 do artigo
192.2 CIRE) -, o regime legal manteve-se, para o devedor que se encontre
numa situac¢do de insolvéncia, basicamente inalterado. Tenha-se, a este pro-
posito, presente que o novo instrumento juridico introduzido pela reforma
de 2012 - o processo especial de revitalizagao, consagrado nos artigos 17.2-A
a 1721 - apenas esta pensado e se aplica aos devedores que se encontrem em

! A nossa andlise restringir-se-4 a este tipo de sociedades, nas quais incluimos as SA e as SQ.
? Vide L. MENEZES LEITAO, Direito da Insolvéncia, Coimbra, Almedina, 2009, pp. 74 ss., e Lufs
A. CARVALHO FERNANDES/JOAO LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia e Recuperagio de Empresas
Anotado, vol. I, Lisboa, Quid Juris, p. 58.

* Cfr. artigo 1.2, n.? 2 CPEREF, onde expressamente se afirmava uma clara preferéncia pela
recuperagio da empresa em detrimento da faléncia/insolvéncia. Vide J. M. COUTINHO DE
ABREU, Curso de direito comercial, vol. I, Coimbra, Almedina, 8.2 ed., 2011, p. 335.
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situa¢do econdmica dificil ou em situagio de insolvéncia iminente (cfr. artigo
12, n.2 2 CIRE).

Por isso, a estrutura inicial do CIRE, claramente orientada para a liqui-
dacdo do patriménio do devedor?, mantém-se no essencial, pelo que nio se
podera afirmar que o CIRE tenha, com a Lei 16/2012, passado a consagrar
para o devedor insolvente, um principio de primazia da recuperagao sobre a
liquidac¢do do seu patrimoénio®.

Seja como for, é aos credores que cabe decidir sobre a recuperagio da
empresa societdria e sobre o respetivo regime aplicével, que deve constar do
plano, agora dito de recuperagio®. E a matéria que nos propomos analisar de
seguida.

2 - O plano de insolvéncia/recuperagdo: finalidades e modalidades. O plano de
insolvéncia’, previsto no Titulo IX do CIRE (artigos 192.2 a 222.°), pode visar
uma de duas finalidades: ou a liquida¢do do patriménio do insolvente ou a
recuperacao do devedor, designando-se agora — ap6s a Lei 16/2012 -, nesta
hipétese, como plano de recuperagao (cfr. artigo 192.2, n.2 3 CIRE).

Por outro lado, o artigo 195.%, n.? 2, al. a) CIRE refere que o plano pode
revestir trés modalidades distintas: podera ser um plano de liquidagao da
massa insolvente, um plano de recuperacio do devedor - o qual apenas podera
ter lugar quando da massa faca parte uma empresa® —, ou, a lei expressamente
o autonomiza, um plano de saneamento por transmissao da empresa para uma
ou mais sociedades (cfr. artigo 199.2 CIRE). Para além destas trés modalida-

* Vide, p. ex., o disposto no artigo 192.%, n.? 1 CIRE.

> Isso resulta, de resto, a saciedade do simples facto de um tnico credor poder impedir a
aprovacdo de uma medida de recuperacio da empresa societaria, desde que demonstre que a
sua posi¢ao crediticia ficard mais gravosa com a aplica¢do da mesma. Vide, sobre esta matéria,
infra ponto 4.3.

¢ Vide CouTINHO DE ABREU, Curso de direito comercial, vol. 1, 2011, p. 335.

7 O nosso plano de insolvéncia teve por fonte proxima o Insolvenzplan dos §§ 217 a 279 da
Insolvenzordnung alema, que, por sua vez, se inspirou no Reorganization Plan do Chapter 11 do
Bankruptcy Code norte-americano. Cfr. CATARINA SERRA, O novo regime portugués da insolvéncia
- Uma introdugdo, 4.* ed., Coimbra, Almedina, 2010, pp. 126 ss..

8 Cfr. artigo 1.5, 161.%, n.2 2, in fine, € 195.%, n.° 2, al. b) CIRE. Para o devedor ndo empresario,
podera haver lugar aum plano de pagamentos, nos termos previstos nos artigos 251.2 ss. CIRE.
Vide CoUuTINHO DE ABREU, Curso de direito comercial, vol. I, 2011, pp. 333 ss..
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des referidas na norma indicada, poderd ainda pensar-se num plano “misto”,
que combine algumas das trés hipdteses referidas’.

3 - Legitimidade e oportunidade. A legitimidade para a apresentacdo de um
plano de insolvéncia esta regulada no artigo 193.2 CIRE que a atribui, entre
outros, ao administrador de insolvéncia, ao préprio devedor ou a credores que
representem, pelo menos, 20% da totalidade dos créditos nao subordinados™.

O CIRE nao estabelece, por outro lado, um momento preciso e Ginico para
a apresentagdo do plano, pelo que esta, em principio, podera ocorrer até ao
encerramento do processo.

Ha, contudo, a este propoésito que tomar em consideracao algumas res-
tricoes que resultam da lei quanto ao momento em que o plano pode ser
apresentado. Assim, a assembleia para aprova¢io do plano" (a chamada, por
antonomadsia, assembleia do plano) sé podera ter lugar depois da assembleia
para a apreciacio do relatério (assembleia do relatério'?), do transito em jul-
gado da sentenca de declaracdo de insolvéncia e de esgotado o prazo para a
impugnacio dos credores reconhecidos - cfr. artigo 209.2 CIRE.

Por outro lado, importa ter presente que, no caso de o proponente ser o
préprio devedor, e caso este pretenda manter-se na administra¢ao do seu
patrimoénio, deverd apresentar o plano com a petigio inicial ou obrigar-se
a fazé-lo em prazo nio superior a 30 dias, apds a sentenga de declaragio da

? Cfr. CATARINA SERRA, O novo regime..., pp. 126 ss..

10 Tém ainda legitimidade para apresentar um plano de insolvéncia os responsaveis legais
(e ja ndo convencionais) pelas dividas da insolvéncia. Vide, sobre esta nogao, artigo 6.2, n.* 2
CIRE. Ser4, p. ex., 0 caso dos sécios de uma sociedade em nome coletivo, mas neste grupo de
legitimagéo, jando se incluem, no entanto, a titulo pessoal, 0s gerentes ou administradores
das sociedades.

1 Os credores terao sempre que ser chamados a reunir em assembleia para a aprovagao do
plano.

12 Assembleia a que alude o artigo 36.% al. n) e 156° CIRE e que se deve realizar entre 0 45.°
e 0 60.% dia (este prazo foi encurtado pela Lei 16/2012) apds a sentenga declaratoria da insol-
véncia. Note-se que, podendo nio haver lugar a assembleia do relatério (cfr., hoje, artigo 36.%,
n.21, al. n), in fine do CIRE), pode questionar-se se, neste caso, ¢ ainda possivel a apresentagao
de um plano, dado que este apenas pode ser aprovado numa assembleia que, de acordo com
a norma referida em texto, s6 pode ter lugar depois de ocorrer a assembleia do relatério.
Parece-nos, contudo, considerando o proclamado principio da primazia da recuperacio da
empresa, que deverd, ainda assim, na hipétese em andlise, ser possivel a apresentagio de um
plano de recuperagao.
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insolvéncia (cfr. artigos 24.%, n.? 3, 224.2, n.2 1, al. b) e 228.%, n.? 1, al. e), todos
do CIRE); nada impedir4, no entanto, que o devedor apresente uma proposta
de plano em momento processual posterior, se nao desejar continuar com a
administragio dos seus bens.

Relativamente ao administrador de insolvéncia, o artigo 193.2 CIRE estabe-
lece que a assembleia de credores o pode encarregar da elaboragio do plano,
devendo, nessa hipdtese, apresenta-lo no prazo que esta lhe fixar ou, na ausén-
cia de tal estipulacio, em “prazo razoavel”, o qual se deve considerar que cor-
responde ao prazo de sessenta dias previsto no artigo 156.2, n. 4, al. a) CIRE;
o administrador de insolvéncia poder4, no entanto, por sua iniciativa e nou-
tro momento processual, apresentar uma proposta de plano de insolvéncia.

Ja quanto aos demais legitimados, o CIRE nada estabelece quanto ao
momento para a apresentac¢ao do plano, pelo que o poderio apresentar “a

todo o tempo no decurso do processo”’.

4 — Aprovagdo do plano: qudruns constitutivo e deliberativo. Cabe ao juiz admi-
tir a proposta do plano, devendo, no entanto, rejeita-la quando se verifique
alguma das hipéteses estabelecidas no artigo 207.2 CIRE, nomeadamente
quando o contetido do mesmo apresente “vicios insupriveis”**, como serd o
caso a que iremos fazer referéncia a propdsito das modifica¢oes do capital
social®.

Admitido o plano pelo juiz, cabe aos credores aprova-1o'®, consagrando a
lei, para este efeito, um quérum constitutivo e um quérum deliberativo (cfr.
artigo 212.° CIRE). Assim, para que o plano possa considerar-se aprovado sera
necessario que na assembleia estejam presentes credores titulares, pelo menos,
de um terco do total dos créditos com direito de voto (quérum constitutivo)

' Assim, CARVALHO FERNANDES/JoA0 LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol. II, pp. 41 ss..
%O juiz, nesta hipdtese, deverd conceder um prazo razoavel ao proponente para sanar os
vicios (cfr. artigo 207.2, n.? 1, al. a) CIRE).

' Vide infra ponto 8.3.

6 Note-se que o plano nao tem de ser aprovado conforme a proposta apresentada. Esta pode
ser alterada, podendo sé-lo inclusivamente na prépria assembleia pelo proponente (cfr. artigo
210.2 CIRE). Nada impedir4, contudo, que, na prépria assembleia, outros fagam sugestoes de
alteracdo ao plano, que o proponente podera incorporar na sua proposta, sobretudo quando
preveja que disso dependera a aprovagio do plano.
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e que o mesmo seja votado favoravelmente por mais de dois ter¢os dos votos
emitidos (quérum deliberativo), ndo se considerando como tal as abstengoes”.
Hd aqui que tomar em consideragio que a cada euro ou fragio corresponde
um voto (artigo 73.%, n.? 1 CIRE), sendo que, para este efeito — de aprovacao
do plano - ¢ atribuido excecionalmente aos credores subordinados direito de
voto (cfr. artigo 73., n.? 3 CIRE). Havendo votos emitidos relativos a créditos
subordinados'®, o plano s6 se considerara aprovado se, para além do quérum
deliberativo de dois tercos acima referido, tiver ainda sido votado por mais de
metade dos votos emitidos correspondentes a créditos nao subordinados (cfr.
artigo 212.%, n.2 1 CIRE). Releve-se, por fim, que — ao invés do que se estabe-
lecia no CPEREF - nio serdo admitidos a votar os titulares de créditos que
nio sejam afetados pela parte dispositiva do plano, bem como os titulares de
créditos subordinados, quando o plano decretar o perdao integral de todos
os créditos de grau hierdrquico inferior e “ndo atribuir qualquer valor eco-
némico ao devedor ou aos respectivos sécios” (cfr. artigo 212.2, n.? 2 CIRE).

5 — A (ampla) liberdade de fixagdo do conteiido do plano. Diferentemente do que
acontecia no CPEREEF, onde se fixava um conjunto taxativo de medidas de
recuperagao (ainda assim com um ambito bastante generoso), o CIRE consa-
gra o principio da liberdade de fixagao do contetido do plano', estabelecendo
um regime extremamente flexivel nesta matéria, permitindo ao credores nao
apenas aprovar alguma das medidas previstas no C6digo, mas também ado-
tar quaisquer outras medidas, ainda que as mesmas se afastem do regime que
supletivamente o CIRE prevé®.

Esta ampla liberdade, que ¢ conferida aos credores na delimitacao do con-
teudo do plano, nio ¢, porém, ilimitada ou absoluta. H4, na verdade, como

7 Trata-se de um regime semelhante ao previsto, para as SA, nos artigos 383.2, n.2 2 e 386.°,
n.2 3 CSC.

'8 Sobre a nogdo de créditos subordinados, vide artigo 48.° CIRE.

1 Cfr. RosAr10 EPIFANIO, Manual de direito da insolvéncia, Coimbra, Almedina, 2010, pp. 271 ss..
20 Ha de necessariamente ser este o sentido a atribuir a parte final don.?1do artigo 192.° CIRE,
pelo que a utilizagdo da expressio “derrogacao das normas” do CIRE, através das medidas
aprovadas no plano, ndo ¢ obviamente adequada. Assim também, CARVALHO FERNANDES/
/JoAo LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol. II, pp. 39 ss.. E, portanto, daqui decorre que o
contetido do plano nio podera, ¢a va de soi, violar normas legais imperativas.
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veremos de seguida, certas regras e limites que nao podem deixar de ser obser-
vados sob pena de o plano nao poder ser homologado pelo juiz.

6 — A homologagdo pelo juiz. Efeitos. Aprovado o plano pelos credores pelas
maiorias legalmente exigidas, ele devera ser publicitado e depois homologado
pelo juiz (cfr. artigos 213.2 e 214.2 CIRE). Nos termos do artigo 214.° CIRE,
esta homologacio sé poderd ter lugar decorridos que sejam 10 dias apds a
assembleia que o aprovou ou a partir da publicagio da deliberagio, quando
o plano tenha sido objeto de alterag¢des na prépria assembleia. Visa-se com
esta solugio, primacialmente, permitir aos interessados (sc')cios, credores,
etc.) solicitar a recusa de homologagdo, quando haja fundamento para tanto
(cfr. artigo 216.° CIRE).

Importa ndo olvidar que a apresentacio do plano nao suspende automatica-
mente a liquidagao do patriménio do insolvente; é preciso que tal seja reque-
rido e que o juiz atenda a tal pretensao (cfr. artigo 206.2 CIRE). Aos credores
é também atribuida a faculdade de, na assembleia do relatério, determinar a
suspensao da liquidacio e partilha da massa insolvente, quando o adminis-
trador seja incumbido de elaborar um plano de insolvéncia (cfr. artigo 156.%,
n.? 3 CIRE).

A homologacao, com transito em julgado, do plano de insolvéncia deter-
mina o encerramento do processo, a menos que no préprio plano se determine
coisa diversa (cfr. artigo 230.%, n.? 1, al. b) CIRE). E com o encerramento do
processo, por principio cessam as atribui¢oes da comissao de credores e do
administrador de insolvéncia (artigo 233.%, n.? 1, al. b) CIRE), recuperando o
devedor os poderes de disposicao dos seus bens (artigo 233.2,n.21, al. a) CIRE),
permitindo-se aos credores exercer os seus direitos contra o devedor, com as
restri¢oes e limitacoes constantes do plano (artigo 233.2, n.? 1, al. ¢) CIRE).
Note-se que, se o encerramento se fundar na aprovagio do plano, o devedor
ficard, por regra, exonerado das dividas remanescentes, cujo pagamento nao
esteja previsto no dito plano (artigo 197, al. ¢) CIRE).

7 — A recusa de homologagdo. Ainda que o juiz tenha admitido a apresen-

tacdo do plano e este tenha sido aprovado pelos credores nos termos legal-
mente previstos, ha situagdes em que o plano nao devera ser homologado.
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Esta recusa de homologacao por parte do juiz poderad ser oficiosa ou a solici-
tacido dos interessados.

7.1 - A recusa de homologagdo oficiosa. O juiz devera oficiosamente nao homo-
logar o plano nos casos previstos no artigo 215.2 CIRE. Esta nao homolo-
gacio ex officio devera assentar apenas num juizo de legalidade, podendo
fundar-se em vicios de procedimento, quando a violagao em causa nio seja “
negligenciavel " ou em vicios de contetdo, e, neste caso, “qualquer que seja
a natureza” da norma violada®.

Note-se, por outro lado, que se no plano aprovado tiverem sido estabe-
lecidas condig¢oes suspensivas, ele s6 podera ser judicialmente homologado
depois de tais condigdes estarem verificadas (cfr. artigo 201.%, n.® 1 CIRE).
Se tais condi¢des nao forem cumpridas — no prazo que o juiz razoavelmente
entenda fixar para o efeito — devera ser também recusada a homologacio.

A propésito das sociedades comerciais importa ainda, nesta matéria, fazer
especial referéncia a trés fundamentos especificos, que de seguida analisa-
remos, que podem determinar a recusa de homologacdo do plano por parte
do juiz.

7.1.1 - A proibigdo de operagdes de fusdo e cisdo no dmbito da insolvéncia. Assim,
desde logo, nao se pode olvidar que o CSC estabelece expressamente que,
a partir da instauracdo do processo de insolvéncia, a sociedade nio podera
ser objeto de um processo de fusio (artigo 97.2, n.2 3 CSC) ou de cisdo (ex vi
artigo 120.2 CSC). Donde, no plano nio se poderd prever qualquer uma des-
tas formas de reestruturagdo como medida para a recuperagio da empresa

21 Ter-se-4 pretendido com esta redacio evitar que vicios de procedimento “menores” (cfr.
CARVALHO FERNANDES/JoAO LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol. II, p. 118) possam de-
terminar a nao homologacao do plano. Resta, no entanto, agora ao intérprete determinar e
densificar o que se deve entender por “violagdo nao negligenciavel” de regras procedimentais.
Parece-nos que aqui devem abranger-se aqueles vicios de procedimento que tém influéncia
no resultado alcancado: pense-se, p. ex., no errado apuramento dos quéruns necessarios para
que o plano se considerasse aprovado.

2> Ha autores que consideram que, também quanto aos vicios de conteudo, s6 a violagao nao
negligenciavel deve justificar a recusa de homologacio; i. ¢, a existéncia de vicios “menores”,
no que respeita ao contetido do plano, nao deve ser motivo de recusa de homologacao. Cfr.
CARVALHO FERNANDES/JOAO LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol. II, p. 118.
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societaria do devedor, sob pena de tal ser causa de recusa de homologacao
por parte do juiz.

7.1.2 - O principio “par conditio creditorum”. O plano devera ainda respeitar
o principio daigualdade de tratamento dos credores (cfr. artigo 194.° CIRE).
Este nio ¢, porém, um principio absoluto. Ele pode ser afastado mediante
consentimento do(s) credor(es) afetado(s) — o qual se considera tacitamente
prestado, caso o credor prejudicado tenha votado favoravelmente o plano (cfr.
artigo 194.%, n.2 2, in fine CIRE) - ou quando tal afastamento seja justificado
por “razdes objetivas” (cfr. artigo 194.%, n.? 1, in fine CIRE).

Se a desigualdade de tratamento nao se fundar em nenhuma das duas hipé-
teses referidas, o juiz deve recusar a homologacio do plano e, se néo o fizer,
podera/deverd o credor afetado recorrer da decisio de homologacao. Caso nao
o faga, e transitada em julgado aquela homologacio, as medidas constantes
do plano impor-se-ado também aos credores prejudicados®.

7.1.3 - Aredugdo e 0 aumento do capital social (remissdo). O CIRE permite que,
no ambito de um processo de insolvéncia, os credores possam deliberar sobre
avariacdo (aumento e reducio) do capital social da sociedade devedora. Trata-
-se de matéria delicada que, em certas circunstancias, justificard — como vere-
mos infrano n.° 8.3, para onde remetemos — a recusa oficiosa de homologacao
por parte do juiz da medida aprovada pelos credores.

7.2 — Arecusa de homologagdo a pedido dos interessados: o “best interest of creditors/
/shareholders test”. Para além das causas referidas, o juiz devera ainda recusar
a homologacio do plano — agora apenas quando tal lhe seja solicitado pelo
interessado —, quando se verifique o circunstancialismo que se costuma desig-
nar pelo best interest of creditors/shareholders test**. Trata-se agora, aqui, de um
exame, de um teste que ¢ feito relativamente a situagio patrimonial em que
ficara um credor ou um sécio, caso o plano venha a ser aprovado®. Assim,

3 Assim, CARVALHO FERNANDES/JOA0O LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol. I1, p. 46.

** Cfr. CATARINA SERRA, O novo regime..., pp. 130 ss..

> Este balanceamento e regime sio igualmente aplicaveis aos interesses econdmicos do
proéprio devedor (estaremos nesta hipétese perante aquilo que se podera designar pelo best
interest of debtor test).
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um credor ou sécio podera solicitar ao juiz que recuse a homologacao do
plano — desde que se tenha manifestado previamente contra a sua aprovagao®
—, conquanto demonstre razoavelmente (“em termos plausiveis”) que a sua
situagdo ficard pior do que aquela que para ele resultaria da nao aprovacio
do plano® (cfr. artigo 216.2, n.* 1 al. a) CIRE?®). Ou seja, um tnico credor ou
sécio podera impedir a homologagdo do plano, desde que demonstre que a
sua posig¢ao crediticia se tornard mais gravosa com as medidas aprovadas no
dito plano, o que demonstra a evidéncia que a recuperagio e a conservagao
da empresa nao prevalecem sobre os interesses particulares de cada credor®.

Em todo o caso, alei prevé que, se cumulativamente se adotarem as medi-
das previstas no artigo 216.%, n.? 3 CIRE, o interessado - ainda que prove
inequivocamente que ficard numa situa¢io mais desvantajosa com o plano
aprovado — nio poderd obstar a sua homologagao®.

8 — Asmedidas de recuperagio especificas das sociedades comerciais. O CIRE con-
sagra expressamente, no seu artigo 198.2, algumas medidas especificas de
recuperacio para as sociedades comerciais, que aqui importa abordar®. Antes
dessa andlise, importa, porém, fazer duas observagoes prévias:

A primeira para referir que se deve considerar aplicavel analogicamente
—na medida em que o seja possivel - o regime deste artigo 198.2 a outras pes-
soas coletivas que nao apenas as sociedades comerciais®.

*¢ Tal janao serd necessario, no entanto, se o plano tiver sido alterado na assembleia e o credor
nao tiver estado presente na mesma (cfr. artigo 216.%, n.® 2 CIRE).

77 “Designadamente face a situagio resultante de acordo ja celebrado em procedimento
extrajudicial de regularizacdo de dividas”, foi acrescentado a parte final da alinea a) don.*1
do artigo 216.2 CIRE, pelo DL 282/2007, de 7 de agosto.

% Oartigo 216.%, n.? 1al. b) CIRE estabelece ainda, como causa justificativa para a ndo homo-
logagdo do plano, a demonstracao de que com a aprovagao deste se proporciona a um credor
um valor econémico superior ao valor nominal do seu crédito.

" Assim, também CATARINA SERRA, O novo regime..., p. 131.

39 Este regime nao se aplica, porém, aos credores garantidos ou privilegiados, conforme
resulta do caput do n.® 3 do artigo 216.° CIRE.

31 Vamos aqui analisar apenas as providéncias previstas para as sociedades de capitais. O artigo
198.2,n.22,als.f) e g) e n. 6 CIRE prevé ainda medidas pensadas exclusivamente para as socie-
dades em nome coletivo e em comandita que aqui, no entanto, nos dispensaremos de abordar.
2 Apesar de, como se refere na epigrafe do artigo, o mesmo estar pensado apenas para este
tipo de sociedades. No mesmo sentido, vide CARVALHO FERNANDES/JoA0 LABAREDA, Cddigo
da Insolvéncia..., vol. I, pp. 60 ss..
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A segunda prende-se com o facto de o n. 1 prescrever que o plano pode
ficar condicionado a aprovacio, pelos 6rgaos competentes da sociedade, de
medidas que nio se traduzam em meros atos de disposi¢ao®: poders, p. ex.,
tratar-se da necessidade de aprovagdo de uma deliberacao por parte da cole-
tividade dos sécios. Desta norma nio resulta, porém, importa sublinha-lo,
que no plano nio possam consagrar-se medidas que passem pela alienagao
do patrimdnio societario. Pelo contrario, o que se pretende ¢ atribuir aos cre-
dores o poder para adotar medidas que nao se reduzam a simples disposicao
de bens da sociedade®*.

8.1 — A redugdo de capital. O “zeramento” do capital e a operagdo harmonio. A
primeira medida especifica prevista para as sociedades comerciais no CIRE
¢ a possibilidade da reducio do capital social para cobertura de prejuizos®,
o qual podera inclusivamente passar pela sua reducio a zero. Esta operagao
de zeramento - ou, ainda, sempre que a reducio seja efetuada para um valor
inferior ao capital social minimo legalmente exigido — implicard necessaria-
mente a realizacdo da designada operagio harmonio: i.é, a reducdo devera
seguir-se um aumento de capital®®, de forma a que a cifra deste alcance a exi-
géncia legal para o tipo societario em causa®’.

Importa sublinhar que no CIRE - ao contrario do que ocorria no CPE-
REF?* - se teve o cuidado de prescrever que o zeramento do capital s serd
possivel “se for de presumir” que na liquidacio da sociedade nio haveria
qualquer residual value a atribuir aos sécios (cfr. artigo 198.%, n.? 3 CIRE), i.¢,
quando as participacoes sociais daquela sociedade nio tém qualquer valor.

3% Vide, a este proposito, no entanto, o estatuido no artigo 201.2 CIRE.

* Assim, CARVALHO FERNANDES/JoA0 LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol. 11, p. 60.

3 Sobre aredugao do capital social, pode ver-se PAuLO DE TARSO DOMINGUES, Variagoes sobre
o capital social, Coimbra, Almedina, 2009, pp. 514 ss..

% Nao se deve aqui considerar aplicavel o prazo de 60 dias previsto, para a operagao andloga,
no artigo 95.2,n.22 CSC: o aumento de capital terd apenas obrigatoriamente que ocorrer antes
da homologacao do plano (cfr. artigo 201.2, n.2 2 CIRE).

¥ E uma questdo que atualmente apenas se colocara para as sociedades anénimas e em
comandita por a¢oes, uma vez que a lei ndo prevé capital social minimo para as sociedades
em nome coletivo e o capital exigido para as sociedades por quotas ¢, hoje, absolutamente
irrisério (cfr. a redagdo atual do artigo 201.2 CSC).

% Sobre o regime vigente no CPEREF, vide CouTINHO DE ABREU, Curso de direito comercial,
vol. I, Coimbra, Almedina, 4.% ed., 2003, pp. 326 ss..
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Doutro modo, de facto, aquela solucio seria inconstitucional por permitir a
“expropriac¢ao” de um bem sem a justa compensacio (em violagao, portanto,
do artigo 62.° da Constitui¢ao). Deve, por isso, entender-se que o zeramento
s6 serd possivel quando o valor das participacdes seja efetivamente nulo®. Por
outro lado, a norma refere que a reducio deve, nesta hipétese, ser “acompa-
nhada” do aumento de capital. Nao nos parece, contudo, que daqui resulte que
o aumento tenha que ser contemporaneo da reducio, até porque tal poderia
dificultar muito a realizacdo da operagio. No entanto, e para que nio ocorra
um vazio na estrutura societaria, deve considerar-se, aqui, aplicavel o regime
previsto no artigo 95.2, n.? 2 CSC: a reducio deve ficar condicionada a reali-
zagao do aumento de capital®.

8.2 — O aumento de capital social. 8.2.1 — A eliminagdo do direito de preferéncia.
O CIRE consagra ainda como uma das providéncias especificas destinadas
as sociedades comerciais, a possibilidade de os credores, no ambito do plano
de insolvéncia, deliberarem a realizacdo de um aumento de capital (cfr. artigo
198.2,n.2 2, al. b) CIRE). Trata-se de um regime que nio ¢, neste aspeto, ino-
vador relativamente ao direito pregresso, uma vez que ja o CPEREF estabe-
lecia tal possibilidade como uma das medidas possiveis para a reestruturacao
financeira da empresa (cfr. artigo 88.%, n.* 2, al. a) CPEREF).

Verdadeiramente inovadora — e absolutamente surpreendente! — é a pos-
sibilidade ora conferida aos credores para, em qualquer aumento de capital®,
afastar o direito de preferéncia dos sécios na subscricio do mesmo. E uma
solucdo para a qual nao vislumbramos qualquer fundamento plausivel. Com
efeito, importa lembra-lo, com este regime nio se estd a permitir afastar os
sécios da gestao societdria — o que seria compreensivel e admissivel** —, mas
sim a afasta-los, em favor de terceiros, da possibilidade de injetarem capital

% De resto, se assim ndo suceder, o sécio podera, em principio, obstar 4 homologag¢io do

plano através do best interest of shareholders test (cfr. artigo 216.%, n.? 1, al. a) CIRE).

#0 Note-se que para qualquer uma destas medidas — aumento e/ou redugio - ser titulo
bastante a sentenga homologatdria (cfr. artigo 217.2, n.? 3, al. b) CIRE).

# Incluindo, portanto, o aumento realizado por novas entradas em dinheiro, relativamente
ao qual o CSC expressamente atribui um direito legal de preferéncia aos sécios na respetiva
subscrigdo (cfr. artigos 266.2 CSC para as SQ e 458.% para as SA).

*#2 Vide, no entanto, o regime previsto para esta situagao no artigo 198.2,n.2 2, al. ¢) en.® 5 CIRE.
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(e.g.,, dinheiro) na prépria sociedade, com vista a recuperagio desta*. Estamos,
efetivamente, perante uma opgao legislativa injustificada e injustificavel, ainda
que se tenha presente que o direito de preferéncia dos s6cios na subscri¢ao
do aumento de capital apenas podera ser excecionalmente afastado nas duas
hipéteses previstas no artigo 198.2, n.? 4 CIRE. Com efeito, o CIRE, nesta
norma, apenas autoriza que a eliminagio do direito de preferéncia tenha lugar
quando o capital tenha sido zerado (o que s6 é possivel, como vimos, quando
as participagdes sociais nao tenham qualquer valor) ou quando esta medida
“nao acarrete desvalorizacao das participagdes sociais que os sdcios conser-
vem” (cfr. artigo 198.% n.? 4, al. b) CIRE). Esta é, no entanto, uma situacio
que nao vislumbramos quando possa ocorrer. Na verdade, ¢ dos livros, que a
nio subscrigao do aumento por parte do sécio implica sempre uma diluigao
e desvalorizag¢do da sua participacao social**.

Note-se, por outro lado, que no CSC apenas ¢ atribuido aos quotistas e
acionistas o direito de subscricao preferente nos casos de aumento de capi-
tal por novas entradas em dinheiro, pelo que neste diploma nio se coloca o
problema do afastamento da preferéncia nos aumentos de capital por novas
entradas em espécie. No ambito da insolvéncia, contudo, para além do mais
porque o CIRE nio distingue entre estas duas modalidades de aumento (cfr.
artigo 198.%, n.? 4 CIRE), deve entender-se que os s6cios s6 poderao ser afas-
tados de concorrer a qualquer aumento de capital (por entradas em dinheiro
ou em espécie), quando se verificar o disposto no n.? 4 do artigo 198. CIRE.
Assim, p. ex., fora do quadro legal da norma referida, um aumento de capital
por conversio de créditos por parte dos credores sé poderad ter lugar quando
os sécios ndo pretendam subscrever um correspondente aumento, através da
realizagio de novas entradas em dinheiro®.

8.2.2 - A conversdo de créditos. O CIRE expressamente prevé a possibili-
dade de conversio de créditos em capital (cfr. artigo 198.2, n.? 2, al. b) CIRE).
Trata-se de matéria que é objeto de um regime complexo e dificil em direito

#  Terd o legislador considerado que o dinheiro dos credores tem uma cor ou um valor

diferente do dos sdcios?

** Em sentido idéntico, veja-se COUTINHO DE ABREU, Curso de direito comercial, vol. 1, 2011, p. 347.
* No mesmo sentido, CARVALHO FERNANDES/JoA0 LABAREDA, Cddigo da Insolvéncia..., vol.
IL, pp. 63 ss..
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societario*. No ambito insolvencial, ndo nos parece claro se é possivel levar
automaticamente um crédito a capital, pelo seu valor nominal (sem neces-
sidade de uma avaliagdo do mesmo por parte de um ROC, como ¢é imposto
no regime do CSC). Na verdade, o artigo 198.%, n.2 2, al. b) CIRE refere-se a
“conversdo de créditos em participagdes sociais”, induzindo uma resposta
afirmativa®. No entanto, ¢ também desta norma que se retira a conclusao de
que o crédito se traduz numa entrada em espécie*®, estabelecendo-se depois
no artigo 201.%, n.* 2 in fine do CIRE que o valor das entradas em espécie
deve ser objeto de verificacio pelo ROC nomeado no plano. E, a ser assim, a
conversao de créditos em capital, sem observancia do regime prescrito para
esse efeito no CSC, justificara a recusa de homologacao por parte do juiz da
medida aprovada.

Em qualquer caso, a conversiao dos créditos em capital dependerd da
anuéncia — que deverd, em principio, ser prestada por escrito* —, dos respe-
tivos titulares (cfr. artigo 202.%, n.? 2, in fine do CIRE)*".

8.3 — A atribuigdo de competéncia aos credores para deliberar sobre a variagdo do
capital social: violagdo do direito comunitdrio, no que respeita as SA. O direito insol-
vencial atribuli, pois, aos credores de uma sociedade insolvente o poder e a
competéncia para deliberar uma operacio de modificag¢do do capital social,
afastando assim a regra de direito societario da competéncia deliberativa dos
socios sobre a matéria.

¢ Vide TARSO DOMINGUES, Variagoes..., pp. 223 ss..

¥ Vide também, a propésito, o disposto no artigo 216.2, n.? 3, al. a) CIRE. Tenha-se, contu-
do, presente que esta norma refere a conversao dos créditos em capital na “propor¢ao” dos
respetivos valores nominais e nio na medida desses valores. O que significa que o valor das
participagdes atribuidas aos credores — desde que se respeite a proporcionalidade entre eles
— poderd ser inferior ao valor nominal dos respetivos créditos, em resultado nomeadamente
da avaliagdo que dos mesmos seja feita pelo ROC, nos termos estabelecidos no CSC.

8 A norma refere-se apenas a entradas em dinheiro e em espécie e por exclusao de partes, um
crédito inclui-se nesta ultima categoria (uma vez que, il va sans dire, o crédito nio ¢ dinheiro).
#  Efetivamente, a anuéncia poderd nao resultar de forma expressa por escrito, ja que, por
forca da remissao da parte final do artigo 202.%, n.? 2 CIRE, o consentimento considera-se
tacitamente prestado com o voto favoravel por parte do(s) credor(es) em causa.

% Note-se que, tratando-se de créditos comuns ou subordinados, podera ser dispensado o
consentimento, nos termos previstos no artigo 203.2 CIRE.
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Tratando-se embora de uma solugao discutivel, nada impede que a norma
de direito insolvencial possa, em principio, afastar o regime do CSC sobre esta
matéria, uma vez que, como ¢ sabido, perante duas normas de grau hierar-
quico idéntico — como € o caso das normas que constam do CSC e do CIRE,
ambos Decretos-Lei emanados do Governo — prevalece a mais recente®, que,
in casu, é a do CIRE®2

A questdo assume, no entanto, contornos diferentes no que respeita as SA%,
uma vez que o regime destas tem que estar de acordo e em conformidade
com o disposto na Diretiva do Capital®*, a qual, no seu artigo 29.2%, regula
expressamente esta matéria. Ai se estabelece, de forma imperativa, que a com-
peténcia para aumentar o capital social apenas pode ser atribuida a assem-
bleia geral e, quando autorizada, a outro 6rgao da sociedade®. Na verdade, o
n.?1da norma referida estatui expressamente que “qualquer aumento do capital
deve ser deliberado pela assembleia geral”, permitindo o n.? 2 que os sécios,
no ato constitutivo ou por mera deliberaco, possam atribuir, sob certas con-
dicoes, essa competéncia a outro “érgao da sociedade” (a sinaliza¢do enfatica
¢ nossa). A situacdo de que agora cuidamos, prevista no CIRE - a atribuicdo
de competéncia aos credores sociais para deliberar um aumento de capital® —,

5L Vale o brocardo: lex posterior derogat legi priori. Cfr. J. BAPTISTA MACHADO, Introdu¢do ao
direito e ao discurso legitimador, Coimbra, Almedina, 1987, pp. 166 ss.

52 Aidéntica conclusio se chegard, tomando em considera¢io que a norma do CIRE se traduz
em lei especial relativamente ao regime regra do CSC. E como ¢ igualmente sabido, lex specialis
derogat legi generali. Cfr. BAPTISTA MACHADO, Introdugdo ao direito..., p. 170.

53 As tnicas a que, no ordenamento juridico portugués, se dirige a Diretiva do Capital.

* A Diretiva do Capital correspondia originariamente a chamada Segunda Diretiva sobre
sociedades: Diretiva do Conselho n.® 77/91/CEE de 13 de dezembro de 1976, publicada no
JOn.2L 26/1, de 31de janeiro de 1977. Esta Diretiva foi recentemente revogada e substituida
pela Diretiva n.® 2012/30/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de outubro de
2012, publicada no JO n.2 L 315/74, de 14 de novembro de 2012, que, contudo, no essencial,
manteve o regime que ja constava da Segunda Diretiva.

> Norma que corresponde ao artigo 25.% da precedente Segunda Diretiva.

¢ Que, no caso portugués, se estatuiu que fosse o érgao de administragao (cfr. artigo 456.°
CSC).

5 F uma solugio que, de resto, nio se encontra consagrada nas leis estrangeiras nas quais a
nossa se inspirou (a Insolvenzordenung alema, de 1994, e a Ley Concursal espanhola, de 2003).
Cfr. CouTINHO DE Curso de direito comercial, vol. I, 2011, p. 348, nt. 353.
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manifestamente nao se enquadra na previsao da referida norma do artigo 29.°
da Diretiva do Capital, pelo que ela consubstancia, assim nos parece*®, uma
violacdo clara e manifesta do direito comunitdrio que regulamenta esta maté-
ria, visando a sua harmonizag¢ao nos ordenamentos juridicos dos diferentes
Estados-membros*.

De resto, o TJUE teve ja oportunidade de se debrucar especificamente
sobre esta tematica, nomeadamente nos Acs. Karella e Karellas®® e Syndesmos
Melon®, tendo sido extremamente cristalino a este respeito. De facto, reco-
nhecendo o efeito direto do artigo 29.%, n.? 1 da Diretiva do Capital e cons-
tatando que o direito comunitario nao prevé - ao contrdrio do que sucede
com outras normas daquela Diretiva® —a possibilidade da sua derrogacao®,
firmou jurisprudéncia no sentido de que esta norma impede um Estado-
-membro de manter em vigor legislacio® que permita — mesmo em situa-
coes consideradas especiais ou excecionais® — que um aumento de capital

58 Neste sentido, vide também, M2, ANGELA COELHO, “Aumento do capital”, in Problemas do
direito das sociedades, IDET, Coimbra, Almedina, 2002, pp. 243 ss., que se pronunciava sobre
o regime vigente no CPEREF; e COUTINHO DE ABREU, Curso de direito comercial, vol. I, 2011,
p- 349, A. que, debrugando-se sobre o CIRE, sublinha a necessidade da altera¢ao do artigo
198.2 CIRE (propondo que a altera¢do ndo se restrinja as SA — cfr. p. 349, nt. 355).

" Note-se, porém, que esta questao jd foi apreciada pelos nossos tribunais que, ignorando
totalmente o regime comunitdrio aplicavel sobre a matéria, consideraram perfeitamente licita
aatribuic@o desta competéncia aos credores sociais, para deliberar o aumento de capital. Cfr.
Ac.RC, de 21 de abril de 1998, CJ, 1998, 11, pp. 48 ss.; e Ac. STJ, de 29 de junho de 2000, que
se pode ver em www.dgsi.pt, com o n.? convencional JSTJ00040756.

0 Ac. Marina Karella e Nikolaos Karellas contra OAE, de 30 de maio de 1991, Proc. C-19/90
e C-20/90, CJ-TJCE, 1991, 1, pp. 2691 ss.

' Ac. Syndesmos Melon tis Eleftheras Evangelikis Ekklisias contra o Estado helénico, de 24
de margo de 1992, Proc. C-381/89, CJ-T]CE, 1992, I, pp. 2111 ss.

62 Cfr. artigos 21.%,n.*2 e 3,44.2,n.2 2,45.2, n.° 2 ¢ 47.%, n.* 2 da Diretiva do Capital (Diretiva
2012/30/UE).

63 Salvo no caso excecional previsto no artigo 45.%, n.° 1 Diretiva do Capital (correspondente
ao anterior artigo 41.%, n.? 1 da Segunda Diretiva), na medida em que essa derrogagio seja
necessaria para favorecer a participagio de trabalhadores ou outra categoria de pessoas no
capital da empresa.

¢ Como era o caso da legisla¢io grega.

6> Em ambos os casos sujeitos a apreciagio do Tribunal, tratava-se de um aumento de capital
que havia sido decidido por um 6rgao administrativo, no 4mbito de um processo que visava a
recuperagao econémico-financeira da empresa. Note-se que o TJUE considerou esta solugao
contraria ao direito comunitario, ainda que a mesma tenha por “objectivo assegurar a sobre-
vivéncia e a continuagdo da actividade de empresas que tém uma particular importancia do
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possa ser decidido independentemente de uma deliberacdo da assembleia
geral dos acionistas®®.

Acresce que, mais tarde, o Estado grego — tendo ja presente a jurisprudén-
cia do Tribunal acima referida e em defesa da sua legislagao que permitia a
um 6rgao administrativo, num processo de recuperacio de empresa, delibe-
rar um aumento de capital - veio invocar que, em tal situacio, a oposic¢io de
um sécio a esse aumento consubstanciaria um abuso de direito, uma vez que
ele saiu beneficiado com a operagao e que, caso o desejasse, sempre pode-
ria manter o seu status socii inalterado, exercendo o direito de preferéncia na
subscri¢do do aumento. Contrariando esta argumentacao, o TJUE decidiu,
de forma categdrica, que a conduta do sécio, que impugna um aumento de
capital nao deliberado pela assembleia geral — com fundamento na violacao
do disposto no artigo 29.2 da Diretiva do Capital -, ndo poderd, por esse sim-
ples facto, ser considerada abusiva®”.

Por isso, se no caso de uma SA, for apresentada uma proposta de plano que
passe por um aumento de capital social deliberado pelos credores, o juiz nao
devera admitir tal plano ou, tendo-o admitido, deverd recusar a sua homologa-
¢ao, por tal consubstanciar uma violag¢ao do disposto na Diretiva do Capital®®.
Se, nestas condigdes, o plano vier a ser homologado poderao os sécios recor-
rer, nomeadamente para o TJUE, ao abrigo da figura do reenvio prejudicial®.

O problema coloca-se, de resto, em termos idénticos para a elimina¢io do
direito de preferéncia. Com efeito, tratando-se de uma SA, também a elimina-
¢ao, por parte dos credores, do direito de preferéncia dos sécios no aumento
de capital se traduz numa solucio contraria ao regime comunitario previsto

ponto de vista econdmico e social para a colectividade” e ainda que se garanta o direito de
preferéncia dos sécios na subscri¢ao do aumento. Cfr. parte decisdria do Ac. Karella e Karellas,
pp- 2721 e do Ac. Syndesmos Melon, p. 2148.

% Vide Ac. Karella e Karellas, pp. 27172728, e Ac. Syndesmos Melon, pp. 2145-2146.

7 Cfr. Ac. Dionysios Diamantis e Estado helénico, de 23 de Mar¢o de 2000, Proc. C-373/97,
CJ-TJCE, 2000, I, pp. 1705 ss.; ¢ Ac. Alexandros Kefalas e Estado helénico, de 12 de Maio de
1998, Proc. C-367/96, CJ-TJCE, 1998, 1, pp. 2843 ss., que podem ler-se em http://curia.europa.
eu/jurisp/cgi-bin/form.pl2lang=pt.

%8 Assim, também COUTINHO DE ABREU, Curso de direito comercial, vol. 1, 2011, p. 349.

% Os acérdaos do TJUE referidos em texto foram precisamente tirados ao abrigo da figura
do reenvio prejudicial.
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na Diretiva do Capital®, que apenas admite que tal competéncia possa ser
atribuida aos s6cios ou ao 6rgao da sociedade autorizado a decidir o aumento

de capital”

e que, entre nos, é o érgao de administracao.

Ja assume, porém, contornos ligeiramente distintos a possibilidade, con-
ferida pelo CIRE, de atribuir aos credores a competéncia para, no dmbito do
plano de insolvéncia, deliberar sobre a realizagao de uma operacio de redugio
— incluindo a reducdo a zero — do capital (cfr. artigo 198.2, n.? 2, al. a) CIRE).

Também esta solucio, no que respeita as SA, é de muito duvidosa confor-
midade com o regime comunitdrio”. Apesar de tudo, no entanto, a questao
apresenta diferencas relativamente a operagao de aumento de capital deci-
dida pelos credores. Com efeito, a deliberacdo do aumento de capital é uma
competéncia exclusiva e absoluta dos sécios (cfr. artigo 29.2 da Diretiva do
Capital). Diferentemente, o artigo 34. da Diretiva do Capital”, atribuindo,
como regra, a assembleia geral a competéncia para deliberar a redugao, res-
salva contudo a hipdtese de a operacio ser “ordenada por decisio judicial”.
Ora, no caso em apreco, apesar de a decisdo ser aprovada pelos credores, ela
deverd ser homologada judicialmente™, pelo que se podera entender que tal
medida fica a coberto da exceco prevista no referido artigo.

8.4 — A alteragdo dos estatutos ou dos membros dos drgaos sociais e a transformagio
da sociedade. O artigo 198.2 CIRE prevé ainda outras medidas — das quais se
dard aqui apenas noticia — especificamente aplicaveis as sociedades de capi-
tais: trata-se da alteracio dos estatutos ou dos membros dos érgaos sociais
e a transformacao da sociedade (cfr. artigo 198.2, n.? 2, als. ¢) a e) do CIRE).

70 O artigo 33.2, n.? 1 da Diretiva do Capital (correspondente ao anterior n.? 1 do artigo 29.°
da precedente Segunda Diretiva) expressamente estabelece que “em todos os aumentos de
capital subscrito por entradas em dinheiro, as ac¢oes devem ser oferecidas com preferéncia
aos accionistas (...)". O artigo 33.%, n.? 2 ressalva algumas situa¢oes em que o direito de pre-
feréncia podera ser afastado, mas nelas ndo se inclui a hipdtese de insolvéncia da sociedade,
ora em aprego.

7' Cfr. artigo 33.%, n.% 4 e 5 da Diretiva do Capital.

> No sentido de que este regime viola o direito comunitdrio, vide COUTINHO DE ABREU,
Curso de direito comercial, vol. 1, 2011, p. 349.

7> Norma correspondente ao anterior artigo 30.° da precedente Segunda Diretiva.

7* Cfr. artigo 214.° CIRE.
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Qualquer uma destas medidas s6 podera ser aprovada pelos credores em
duas situacoes:

a) quando o capital tenha sido reduzido a zero (o que sé é possivel quando
o valor das participacoes sociais ¢ nulo) — cfr. corpo do artigo 198.2,
n.2 5 CIRE; ou

b) quando se verifiquem cumulativamente duas condicées:
i) o plano inclua um aumento de capital destinado a nao sécios; e
i) com o aumento de capital os credores e terceiros passem a ser titu-
lares da maioria do capital exigida para a aprovagao daquelas opera-
coes.

9 - Oinstrumento de “revitalizagido” pré-insolvencial. Para terminar, uma bre-
vissima referéncia ao processo especial de revitalizaciao (PER) criado pela Lei
16/2012, de 18 de marco.

Trata-se de um processo de recuperacio do devedor, que opera antes da
declaragdo de insolvéncia. E esta talvez seja uma das grandes vantagens deste
novo instrumento juridico, uma vez que permitira evitar a insolvéncia da
sociedade e, com isso, afastar o anatema — que ainda existe — associado a insol-
véncia de um qualquer agente econémico.

A referida Lei 16/2012 veio efetivamente - aditando os artigos 17.2-A
e seguintes ao CIRE - criar o legalmente designado processo especial de
revitalizagao.

Nos termos do artigo 17.2-A, poderao socorrer-se deste mecanismo os deve-
dores que se encontrem em uma de duas situagoes:

€€ —~ . A . . . ),75
a) numa srtuagao de insolvéncia meramente iminente

, que se trata
de um conceito ja utilizado anteriormente no CIRE e que permitia,
como permite, ao devedor - e sé a este - requerer, nesta circunstan-

cia a sua declaragdo de insolvéncia (cfr. artigo 3.2, n.? 4 CIRE); ou

> A situagdo de insolvéncia iminente verificar-se-4 quando seja expectavel que o devedor
nao vd conseguir cumprir as suas obrigagées no momento de vencimento. Vide, neste sentido,
§ 18, 2 InsO.
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b) numa “situagdo econdmica dificil”; este é, agora, um conceito novo
introduzido pela reforma legislativa em andlise e que se traduz em
o devedor se encontrar em sérias dificuldades para cumprir pontu-
almente as suas obrigacdes, nomeadamente por falta de liquidez ou
por nio conseguir obter crédito (cfr. artigo 17.2-B CIRE).

Verificando-se qualquer um destes dois circunstancialismos referidos™,
podera o devedor recorrer ao dito processo especial de revitalizagio, que
assume, por sua vez, duas vertentes distintas’””. Com efeito, nos artigos 17.%-A
a172-H CIRE prevé-se um procedimento que se traduz num processo nego-
cial entre o devedor e respetivos credores que decorre sob a al¢ada judicial.
Diferentemente, o artigo 17.>-I CIRE estabelece a possibilidade de ser apre-
sentado ao juiz, para homologac¢ao, um acordo extrajudicial de recuperacao,
ja fechado — e em que, portanto, as negociagdes decorreram antes desta fase
judicial -, entre o devedor e credores que representem pelo menos o quérum
previsto no artigo 212.2, n.? 1 CIRE.

Prescindindo aqui duma andlise adjetiva detalhada, sublinharemos apenas
alguns dos aspetos mais importantes e inovadores do regime.

Desde logo, o inicio do processo deve ser requerido pelo devedor, neces-
sitando para esse efeito de contar com a colaboracdo de, pelo menos, um
credor’®. Com efeito, a lei impbe que o devedor e pelo menos um credor
manifestem, por escrito, a vontade de “encetarem negociacdes conducentes
a revitalizagao” (cfr. artigo 17.°-C, n.2 1 CIRE)”.

Recebido o requerimento, o juiz deve proferir, “de imediato”, despacho
nomeando um administrador judicial provisério (cfr. artigos 17.°-C, n.? 3,

76 Note-se que cabe ao préprio devedor atestar que se encontra numa das duas situacoes
referidas de seguida em texto (cfr. artigo 17.2-A, n.? 2 CIRE).

77 Vide ALEXANDRE SOVERAL MARTINS, Alteragoes recentes ao CIRE, texto inédito que teve
por base a conferéncia proferida por este A. em Coimbra, a 5 de julho de 2012, ponto 2., ss..
78 No caso do procedimento previsto no artigo 17.2-I CIRE, exige-se a intervencao de um
maior numero de credores, que deverdo ter ja dado o seu acordo ao plano extrajudicial de
recuperacio.

7% O prazo para as negociagdes ¢ relativamente curto: é de dois meses, prorrogavel por mais
um més, ap6s a fixacdo da lista definitiva dos créditos (cfr. artigo 17.2-D, n.? 5 CIRE).
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al. 2) e17-, n.2 2 CIRE). Aquele despacho e esta nomeagdo tém importantes
consequéncias (vide artigo 17.2-E CIRE). Assim,

a) com a publica¢do do despacho no portal Citius, inicia-se o prazo (de
20 dias) para todos os credores reclamarem os seus créditos (cfr. artigo
172-D, n.2 2 CIRE)™;

b) o referido despacho impede, por outro lado, que sejam instauradas
quaisquer a¢des de cobranca de dividas contra o devedor, suspen-
dendo, “pelo tempo que perdurarem as negociac¢oes”, as agoes pen-
dentes com idéntica finalidade (cfr. artigo 17.2-E, n.* 1 CIRE);

c) odevedor fica aindaimpedido de praticar atos de especial relevo, sem
prévia autorizacao® do administrador judicial provisério (cfr. artigo
172-E, n.2 2 CIRE); e

d) coma publicacio no portal Citius do despacho em causa, suspendem-
-se também os processos de insolvéncia em que anteriormente haja
sido requerida a insolvéncia do devedor (cfr. artigo 17.2-E, n.? 6 CIRE);

O PER tem por finalidade alcangar um plano de recuperagao do devedor,
o qual devera ser aprovado pela maioria dos credores (rectius, dos créditos) e
homologado pelo juiz.

Para a aprovagdo deste plano por parte dos credores exige-se a mesma
maioria que é exigida para a aprovacgdo do plano de insolvéncia (cfr. arti-
gos 172- F, n.? 3 e 17%-1, n.? 4 CIRE). E esta é, nos termos do artigo 212.%, n.?
1 CIRE, uma dupla maioria: é preciso que o plano de recuperacio seja apro-
vado por dois tercos da totalidade dos votos emitidos, os quais devem ainda
corresponder a mais de metade dos votos emitidos resultantes de créditos
nao subordinados.

Aprovado nos termos referidos, o plano devera depois ser homologado pelo
juiz, a menos que subsista motivo para recusa da homologacao, nomeadamente

8 No caso do processo previsto nos artigos 17.-A e seguintes, o devedor terd ainda de notificar,
mediante carta registada, todos os credores que nio tenham subscrito a declaragio inicial
prevista no artigo 17.°-C, n.? 1 CIRE, que deu inicio ao processo com vista a sua revitalizagio,
convidando-os a participar nas negociag¢oes (cfr. artigo 17.°-D, n.* 1 CIRE).

81 Sobre o regime desta autorizagao, vide n.* 3a 5 do artigo 17.°-E CIRE.
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nos termos dos artigos 215.% e 216.2 CIRE (cfr. artigos 17.°- F, n.? 5 e 17.%-],
n2 4 CIRE).
Aprovado e homologado o plano de recuperacio, o mesmo vincula todos

os credores, mesmo os que nao tenham participado nas negocia¢des (cfr. arti-
gos 172-F,n.2 6 ¢ 17°-1, n.2 6 CIRE).

Se o plano de recuperagdo nao vier a ser aprovado e homologado, o processo
¢ encerrado. E, nesta circunstincia, hd que atender a duas hipéteses distintas:

a) se o devedor nio se encontrar em situacgdo de insolvéncia, o encerra-
mento do processo implica a extin¢do de todos os seus efeitos, a que
acima fizemos referéncia (cfr. artigos 17.>- G, n.? 2 e 17%-I, n.? 5 CIRE);

b) encontrando-se o devedor numa situagao de insolvéncia®, devera essa
situacdo ser declarada pelo juiz no prazo de trés dias tteis (cfr. artigos
172- G, n.2 3 e 1721, n.2 5§ CIRE); seguir-se-ao depois os tramites ulte-
riores do processo de insolvéncia, nao tendo, contudo, os credores que
reclamaram os seus créditos no Ambito do PER de o fazer novamente
neste outro processo (cfr. artigos 17.- G, n.2 7 e 172-1, n.2 5 CIRE).

Finalmente, uma tltima palavra para um aspeto extremamente relevante
do novo regime previsto no artigo 17.2-H CIRE e que se prende com as garan-
tias convencionadas entre o devedor e os seus credores, no ambito do pro-
cesso especial de revitalizagao.

Nos termos daquela norma, a prestacdo de garantias a favor de terceiros
por parte do devedor, que tenham por finalidade obter os meios financeiros
que se destinem a sua “revitalizacao™®, sdo, em caso de insolvéncia do deve-
dor, insuscetiveis de resolugio (cfr. artigo 120., n.2 6 CIRE), gozando ainda
os créditos concedidos com aquela finalidade, de privilégio creditério mobi-
liario geral, graduado antes do privilégio creditério mobilidrio geral conce-

82 Cabe ao administrador provisério nomeado emitir parecer, depois de ouvidos o devedor
e os credores, sobre a situac¢do de insolvéncia do devedor (cfr. artigos 17.°- G, n.? 4 e 17.2-],
n.? 5 CIRE). Trata-se obviamente de uma solugio criticavel, uma vez que ao devedor deve-
ria ser garantida a possibilidade de se opor e defender judicialmente de uma tal decisdo.
No mesmo sentido, vide A. SOVERAL MARTINS, 0b. loc. ultt. citt.

8 Cfr. artigo 17.2-H, n.? 2 CIRE.
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dido aos trabalhadores (cfr. artigo 17.°-H, n.? 2 CIRE). Visa-se, il va sans dire,
com este regime facilitar a obtencao de crédito por parte do devedor, com o
objetivo claro de favorecer a sua recuperacio, embora se trate de um expe-
diente que se podera revelar perigoso e prestar-se a abusos.

ABREVIATURAS E SIGLAS USADAS

CIRE Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagio de Empresas
CJ-TJCE Colectéinea de Jurisprudéncia-Acérdaos do Tribunal de Justica
das Comunidades Europeias
CPEREF Cédigo dos Processos Especiais de Recuperacio da Empresa e
de Faléncia (revogado)
CSC Cédigo das Sociedades Comerciais
PER Processo Especial de Revitalizacao
RC Tribunal da Relagiao de Coimbra
ROC Revisor Oficial de Contas
SA Sociedade anénima
SQ Sociedade por quotas
STJ Supremo Tribunal de Justiga
TJUE Tribunal de Justica da Unido Europeia
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